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 行情回顾 

10月 30日，5年期主力合约 TF1812 收盘报 98.350，跌 0.02%，成交量 5532，

持仓量 18044手，日减仓 392手，最廉券为 160006.IB，IRR为 3.2860%；10年期主

力合约 T1812 收盘报 95.750，跌 0.05%，成交量 3.23 万，持仓量 66,370，日增仓

163手，最廉券为 170010.IB，IRR为 2.5440%；2年期国债期货主力合约 TS1812 收

盘价 99.610，涨 0.01%，成交 249手，持仓量 2907，日减仓 65手，最廉券为 160002.IB，

IRR为 2.3747%。受到股市上涨影响，国债期货震荡偏弱。现货方面，10年期国债收

益率下跌 3.74bp报 2.2471%，10年期国开债收益率上涨 0.2bp报 2.310%。  

10月 30日，沪深 300股指期货主力合约 IF1811报 3113.0点，涨 1.30%，成交

3.88 万手，日增仓 785 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1811 报 2421.4 点，涨

1.21%，成交 2.38万手，日增仓 936；中证 500股指期货主力合约 IC1810报 4189.6

点，涨 1.40%，成交 1.89万手，日增仓 1386。受到大金融板块强势拉动，上证指数

涨1.02%报 2568.05点；深证成指涨0.72%报 7375.23点；创业板指涨0.76%报 1259.95

点，两市合计成交 3109.55亿。 

 宏观经济 

央行 30日不开展公开市场操作，连续三日暂停公开市场操作，当日净回笼

1200亿元，三日累计净回笼 2700亿，资金面整体平稳。银行间质押式回购利率多

数下跌，隔夜利率下跌 27.71bp报 1.5824%；shibor利率全线下跌，隔夜利率下跌

28.6bp 报 1.5660%。  

夜盘美股大幅反弹 道指大涨逾 400点，摩根士丹利表示，市场还有进一步下

行空间，对 A 股来说仍然存在着联动式下跌的情绪影响。银保监会副主席王兆星

称，前三季度，共处置不良贷款 1.2万亿元，同比多处置 2300多亿元，对民营企

业的贷款余额目前已经达到了 30.4万亿元，增长幅度还在不断上升；证监会表

示，正在按照国务院金融稳定发展委员会的统一部署，围绕资本市场改革，加快推

动三方面工作。一是提升上市公司质量，创造条件鼓励上市公司开展回购和并购重

组。二是优化交易监管，减少交易阻力，增强市场流动性。三是鼓励价值投资，引

导更多增量中长期资金进入市场。 

受益于密集的利好政策，维稳信号强烈，股市在外盘遭遇血洗后也勉强基本保

持平稳，政策红利正在缓缓开启，例如险资首支化解股票质押风险专项产品于 29日

成立，目标规模 200 亿元等，政策底和估值底部得到确立。但四季度经济下行压力

加大，股市流动性仍然较差，但市场真正反弹的契机来自于政策红利窗口的开启，

目前市场信息非常脆弱，叠加海外波动性上升，市场还会继续探底，要确保流动性

真正释放，疏通传导机制，使实体经济得到资金，反弹才真正可期。 

   

 

报告日期 2018-10-31 

- 
现券报价 

 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y国债 3.5161 0.5 

10Y国开 4.0724 0.26  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,110.2605  1.0846 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

15,000 货币回笼 货币投放 货币净投放

 

 

 

 

 

 

 

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

17-10 17-11 17-12 18-1 18-2 18-3 18-4 18-5 18-6 18-7 18-8 18-9

ON 1W 2W 1M 3M

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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