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 行情回顾 

11 月 7 日，5 年期主力合约 TF1812 收盘报 98.465，涨 0.13%，成交量 5927，

持仓量 14339 手，日减仓 1053 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 4.6821%；10 年期

主力合约 T1812 收盘报 95.985，涨 0.19%，成交量 3.39 万，持仓量 52,060，日减

仓 3697 手，最廉券为 160010.IB，IRR为 4.6369%；2年期国债期货主力合约 TS1812

收盘价 99.885，涨 0.13%，成交 656 手，持仓量 1949，日减仓 430 手，最廉券为

160002.IB，IRR为 2.8088%。国债期货午后拉升，全线收涨；现货方面，10年期国

债收益率下跌 3bp 报 3.4813%，10 年期国开债收益率跌 2.19bp 报 4.0569%。5 年期

与 10年期期债价差回落。 

11 月 7 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1811 报 3214.4 点，跌 0.80%，成交

3.43 万手，日增仓 1112 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1811 报 2480.6 点，跌

0.68%，成交 1.99万手，日增仓 518；中证 500股指期货主力合约 IC1811报 4388.4

点，跌 0.89%，成交 1.82 万手，日增仓 549。受美国中期选举结果影响，昨日 A 股

冲高回落，创业板止步六连阳，上证指数报 2641.34 点，下跌 0.68%；深证成指跌

0.5%；创业板指跌 0.25%，两市合计成交 3388.97 亿。从盘面上看，贵金属、通讯行

业等板块涨幅居前。 

 宏观经济 

继周一央行开展 4035 亿元 1 年期 MLF 操作后，央行连续两天暂停公开市场操

作。银行间质押式回购利率涨跌不一，隔夜利率跌 18.19bp 报 2.1089%；shibor 利

率多数下跌，隔夜利率跌 17.94bp报 2.0906%，预计 11月资金面整体稳定偏宽松。

目前在避险思路下，股债联动，债市短期走势继续被股市表现所牵制。宏观经济下

行压力依然较大，叠加股市避险情绪，短期内国债期货将走高；但受到美联储加息

影响，中美债券利差收窄限制了国债收益率下行空间，上行空间有限。可在 95.615-

95.630 间做多 10年期货国债期货，套利方面，可做多 5年期与 10年期合约价差。 

美国中期选举尘埃落定，民主党获得众议院多数党席位，共和党则将在中期选

举后继续掌控参议院。选举结果在分析师预期之内。两党分立的国会将给特朗普颁

布国内新法案带来很大阻碍，特朗普政府以财政赤字支持经济扩张的空间将受到限

制，但两党在对外贸易和全球化方面观点相近，即对贸易顺差国偏强硬，因此中期

选举可能不是特朗普贸易摩擦态度主观转变的拐点，反而可能影响贸易政策节奏。 

其他消息面，（1）王岐山称中方愿与美方推动经贸问题达成一个双方都能接受

的方案。目前中美双方已就相关问题开始接触。（2）证监会发布《关于完善上市公

司股票停复牌制度的指导意见》，其中明确指出，上市公司股票超过规定期限仍不复

牌的，交易所应当强制复，将有效缓解上市公司任性停牌、随意停牌等问题。（3）

10月外汇储备 30531亿美元，预期 30600 亿美元，前值 30870亿美元。受全球债市

冲击，外汇储备三连降。（4）夜间美股大涨，今晨亚太股市大幅高开 日经涨 1.6% 

韩国首尔综指涨 1.5%。 

总体来看，大盘已经处于估值底和政策底，但是消息面的多空博弈使得真正走

出底部还需要一段时间，预计后市行情宽幅震荡为主，11月迎来大幅反弹的概率极

低。美国中期选举后对华态度目前暧昧不明，不建议投资者在当前位置继续追涨。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 
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指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  6 / 7 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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