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 行情回顾 

12月 26日，5年期主力合约 TF1903 收盘报 99.160，涨 0.14%，成交量 649万，

持仓量 1.43 万手，日增仓 649 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 3.5246%；10 年期

主力合约 T1903 收盘报 97.295，涨 0.27%，成交量 4.41 万，持仓量 6.21 万，日增

仓 1327 手，最廉券为 170004.IB，IRR为 5.4698%；2年期国债期货主力合约 TS1903

收盘价 100.165，成交 94手，持仓量 1015，日增仓 5手，最廉券为 160007.IB，IRR

为 3.5395%。债市震荡偏强，尾盘拉升，大幅收涨。  

12月 26日，沪深 300股指期货主力合约 IF1901报 3005.0点，跌 0.54%，成交

量 4.41 万，日减仓 2730 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1901 报 2284.6 点，跌

0.89%，成交量 2.09 万，日减仓 1474 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1901 报

4189.0 点，跌 0.38%，成交 2.63万手，日减仓 3189。指数小幅低开后集体冲高，但

随即开始回落，此后大盘震荡走弱，两市尾盘小幅走强；截止收盘沪指跌 0.26%，承

压回落失守 2500点，深成指跌 0.58%，创业板指跌 0.74%。 

 基本面 

央行周三开展了 300亿元逆回购操作。其中，7天期 200亿元，14天期 100亿

元，当日有 400亿元逆回购到期，实现净回笼 100亿元。隔夜 shibor报

2.0290%，上涨 0.10个基点。7天 shibor 报 2.6720%，上涨 1.90个基点。跨月资

金面略有收紧。 

消息面：（1）特朗普讲话体针美股，隔夜美股大涨，纳斯达克 100指数上涨

6.2%，创 2009年 3月 10日以来最大单日涨幅。日经 225指数涨 0.89%，报

19327.06 点，外围市场大涨将提振 A股；（2）新华社：国务院金融稳定发展委员

会召开会议，研究多渠道支持商业银行补充资本有关问题，推动尽快启动永续债发

行。（3）中证报：首个明确取消限价城市出现，衡阳拟自 2019年 1月 1日起取消

限价。2019 年，房地产调控政策适度放宽预期抬升，本轮楼市调控或已经见底。

（4）交通部：2019年主要预期目标包括完成公路水路固定资产投资 1.8万亿元左

右，预计将提振 2019年投资数据。 

 展望后市，股市方面，近日市场量能明显放大，风险得到释放；房地产、投资

政策利好，叠加隔夜美股大涨，预计节前 A 股将震荡反弹，重点关注影视概念、铁

路民航、通光线缆等板块。债市方面，期债跷跷板效应预计小幅抑制债市，但长期

来看，国内经济持续下行的预期没有改变，中美贸易谈判的博弈尚在，年末央行或

有降准等宽松措施，国债长期慢牛。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y国债 3.3011 -1.02 

10Y国开 3.7200 -0.50  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,002.0327  -0.5054 

上证 50 2,281.5579  -0.6867 

中证 500 4,441.8569  -0.4049 
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期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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