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 行情回顾 

12 月 27 日，5 年期主力合约 TF1903 收盘报 99.145，涨 0.06%，成交量 5454

万，持仓量 1.46 万手，日增仓 331 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 3.4596%；10

年期主力合约 T1903 收盘报 97.310，涨 0.11%，成交量 3.78 万，持仓量 6.16 万，

日减仓 534 手，最廉券为 150023.IB，IRR 为 6.1443%；2 年期国债期货主力合约

TS1903收盘价 100.170，成交 115手，持仓量 987，日减仓 28手，最廉券为 150019.IB， 

IRR 为 5.7257%。债市强势震荡，整体收涨。  

12月 27日，沪深 300股指期货主力合约 IF1901报 2995.8点，跌 0.44%，成交

量 5.09 万，日增仓 710 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1901 报 2287.6 点，跌

0.19%，成交量 2.43 万，日增仓 1547 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1901 报

4131.0 点，跌 1.37%，成交 2.83万手，日增仓 1146。受到全球股市大幅反弹影响，

A股三大指数早盘全线高开，此后一路走低；午后，中国石化暴跌 6％砸盘，股市全

线下挫。沪指再失 2500点，创出逾四年最低收盘点位，跌 0.61%报 2483.09 点；深

成指跌 1.02%，创业板跌 1.26%，民航机场、创投、贵金属等跌幅靠前。 

 后市展望 

消息面：（1）美股深 V反弹，道指收涨 260点、盘中跌超 600点，标普创

2010年来最大盘中反转，布油跌超 4%。（2）特朗普经济顾问：如果总统与鲍威尔

会面，将有好消息。（3）中国 11月工业企业利润同比降 1.8%，三年来首次负增

长，经济下行压力凸显。（4）央行四季度例会不再提结构性去杠杆、内需对经济拉

动不断上升，强调加大逆周期调节、增强忧患意识，新增保持汇率基本稳定。（5）

中石化 AH股盘中跳水，公司证实旗下公司高管停职，在某些原油交易中因油价下

跌产生部分损失。（6）据外媒报道，特朗普考虑禁止美国公司使用中兴和华为。 

 展望后市，股市方面，工业企业利润同比降 1.8%，三年来首次负增长，经济下

行压力凸显；叠加消息面扰动因素较多，预计节前股指将弱势震荡，建议投资者节

前轻仓操作。债市方面，原油大跌、海外市场波动剧烈，避险情绪升温，推动债市

上涨。长期来看，国内经济持续下行的预期没有改变，中美贸易谈判的博弈尚在，

年末央行或有降准等宽松措施，国债长期慢牛。基本面 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y国债 3.2709 -3.02 

10Y国开 3.6901 -2.99  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 2,990.5057  -0.3840 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 

97.8000

98.0000

98.2000

98.4000

98.6000

98.8000

99.0000

99.2000

99.4000

11-04 11-11 11-18 11-25 12-02 12-09 12-16 12-23

 

 

 

 

 

 

 

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

11-9 11-14 11-19 11-24 11-29 12-4 12-9 12-14 12-19 12-24

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50
中债国债到期收益率:10年 美国国债收益率:10年

 

 

 

 

 

 

 

100

105

110

115

120

125

15-12 16-3 16-6 16-9 16-12 17-3 17-6 17-9 17-12 18-3 18-6 18-9

中债国债总净价指数 中债金融债券总净价指数

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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