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 行情回顾 

1 月 9 日，5 年期主力合约 TF1903 收盘报 99.805，跌 0.03%，持仓量 1.60 万

手，日减仓 109 手，最廉券为 160025.IB，IRR 为 0.2638%；10 年期主力合约 T1903

收盘报 98.290，跌 0.12%，持仓量 6.21 万手，日减仓 2287 手，最廉券为 160023.IB，

IRR 为 4.8285%；2 年期国债期货主力合约 TS1903 收盘价 100.400，跌 0.01%，持仓

量 930，日增仓 2手，最廉券为 160007.IB，IRR 为 2.0516%。 

1 月 9 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1901 报 3072 点，涨 0.72%，日增仓

3757 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1901 报 2332 点，涨 1.04%，日增仓 2224；

中证 500 股指期货主力合约 IC1901 报 4273.8 点，跌 0.01%，日增仓 1004 手。上证

指数报 2544.34 点，上涨 0.71%，成交额 1608.13 亿。深证成指报 7447.93 点，上

涨 0.76%，成交额 2184.45 亿。创业板指报 1262.52 点，下跌 0.08%，成交额 648.90

亿。两市合计成交 3792.58 亿。从盘面上看，家电行业、汽车行业等板块涨幅居前。    

 后市展望 

央行周三不开展逆回购操作，当日实现400亿元净回笼。隔夜shibor报1.5670%，

上涨 15.30 个基点。7天 shibor 报 2.4750%，上涨 10.30 个基点。3个月 shibor 报

3.0650%，下跌 2.80 个基点。随着货币宽松加码，利率仍有下行空间，春节前资金

面有望保持充裕平稳。 

消息面：（1）外交部：中美经贸磋商已经结束，磋商的结果很快就会发布。（2）

央行行长易纲：稳健货币政策松紧适度的“度”，主要体现为总量要合理，结构要优

化，为供给侧结构性改革和高质量发展营造适宜的货币金融环境。（3）央行副行长

范一飞：党中央、国务院一直高度重视民营和小微企业发展，取消企业银行账户许

可，提升银行账户服务水平，对于支持企业尤其是民营企业和小微企业发展、服务

实体经济具有重要意义。2019 年底前取消企业银行账户许可，开户时间缩短至 3天。

（4）国务院常务会议：决定再推出一批针对小微企业的普惠性减税措施；部署加快

发行和用好地方政府专项债券，支持在建工程及补短板项目建设并带动消费扩大。

（5）中证报：近日，多地发布公积金新政，调整方向均为收紧 

展望后市，股市方面，中美磋商结果公布在即，将在短期内影响股市走势，短

期的大涨后指数存在回调压力，建议投资者观望。本周将有通胀、M2、社融等宏观

数据出炉，此前两大制造业 PMI 跌落荣枯线以下后，本周经济数据表现预计不尽如

人意，有助于继续利多期债表现。长期来看，国内经济持续下行的预期没有改变，

中美贸易谈判的博弈尚在，预计春节前央行将有降准等宽松措施，国债长期慢牛。 
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指数涨跌 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 

7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

11,500

2,400

2,900

3,400

3,900

4,400

4,900

3
-3

1

4
-3

0

5
-3

1

6
-3

0

7
-3

1

8
-3

1

9
-3

0

1
0

-3
1

1
1

-3
0

1
2

-3
1

1
-3

1

2
-2

8

3
-3

1

4
-3

0

5
-3

1

6
-3

0

7
-3

1

8
-3

1

9
-3

0

1
0

-3
1

1
1

-3
0

1
2

-3
1

融资融券余额（右） 上证综合指数 沪深300指数

 

 

 

 

 

 

 

(80)

(60)

(40)

(20)

0

20

40

60

80

100

120

18-1-2 18-2-2 18-3-2 18-4-2 18-5-2 18-6-2 18-7-2 18-8-2 18-9-2 18-10-2 18-11-2 18-12-2 19-1-2

沪股通:当日资金净流入(人民币) 深股通:当日资金净流入(人民币)

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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