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 行情回顾 

【国债期货】1月 24日，5年期主力合约 TF1903收盘报 99.640，跌 0.04%，持

仓量 1.74 万手，日减仓 146手；10年期主力合约 T1903收盘报 97.800，跌 0.05%，

持仓量 5.59万手，日减仓 1434手；2年期国债期货主力合约 TS1903收盘价 100.445，

跌 0.15%，持仓量 702，日减仓 137手。国债期货震荡收跌。 

【股指期货】1月 24日，沪深 300股指期货主力合约 IF1902报 3168.8 点，涨

0.71%，日增仓 1139手；上证 50股指期货主力合约 IH1902报 2413.8点，涨 0.62%，

日增仓 1184手；中证 500股指期货主力合约 IC1902报 4321点，涨 0.84%，日增仓

1597手。上证指数报 2591.69点，涨 0.41%；深证成指报 7573.52点，涨 0.66%；创

业板指报 1265.16 点，涨 1.12%。两市合计成交 3005.83 亿。华为发布全球第一款

5G基站核心芯片，电子信息等板块涨幅居前。 

 后市展望 

继周三开展了 2575亿 TMLF操作，周四不开展逆回购操作，当日实现净回笼 1500

亿元。隔夜 shibor 报 2.2630%，上涨 1.90 个基点。7 天 shibor 报 2.6160%，上涨

3.20个基点。 为提高银行永续债的流动性，支持银行发行永续债补充资本，中国人

民银行决定创设央行票据互换工具，公开市场业务一级交易商可以使用持有的合格

银行发行的永续债从中国人民银行换入央行票据。当晚银保监会也发布公告称，为

支持商业银行进一步充实资本，优化资本结构，扩大信贷投放空间，银保监会将允

许保险机构投资符合条件的银行二级资本债券和无固定期限资本债券，以疏通货币

政策传导机制。 

消息面：（1）随着深改委审议通过两份意见，科创板及注册制的相关细则料将

在不久之后出炉。首批试点企业的选择以券商报送为主。（2）早间英国太阳报称北

爱尔兰民主统一党私下决定下周支持首相的退欧协议，英国退欧有望获得重大突破。

（3）特朗普首席经济顾问预言 1月美国非农数据很惊艳，美元盘中跳涨。（4）欧元

区 1 月制造业 PMI 初值创逾四年新低，德国四年来首次跌至荣枯线下方。欧央行按

兵不动，重申保持利率不变至少至 2019年夏。展望后市，央行联手银保监会加大力

度疏导货币传导机制，且央行通过降准、大额逆回购操作、TMLF呵护春节前流动性，

预计宽货币、宽信用政策将取得实际进展。货币宽松趋势不变，叠加海外、国内经

济持续下行的预期没有改变，以及海外风险事件支撑，国债长期慢牛。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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