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 行情回顾 

【国债期货】2 月 12 日，5 年期主力合约 TF1903 收盘报 100.040，跌 0.02%，

持仓量 1.28 万手（-1134）；10 年期主力合约 T1903 收盘报 98.235，跌 0.11%，持

仓 4.13 万手（-2924）；2年期国债期货主力合约 TS1903收盘价 100.505，涨 0.06%，

持仓量 520手（-5）。期债强势上冲后小幅回调，资金价格全线下行，DR001跌破 2%。 

【股指期货】2月 12日，沪深 300股指期货主力合约 IF1902报 3325.0 点，涨

0.69%，日减仓 3208手；上证 50股指期货主力合约 IH1902报 2531.6点，涨 0.38%，

日减仓 2069手；中证 500股指期货主力合约 IC1902报 4433.4点，涨 0.80%，日减

仓 2399 手。上证指数涨 0.68%报 2671.89 点，创业板指涨 1.23%，从盘面上看，贵

金属、医药制造等板块涨幅居前。 

 后市展望 

周二不开展逆回购操作。当日实现净回笼 1000 亿元。隔夜 shibor 跌 24.80bp

报 2.0170%， 7天 shibor跌 8.30bp报 2.5130%.节后首周公开市场将有万亿元资金

到期，未来需要关注信贷投放情况和政府债券发行缴款情况。 

消息面：（1）美政府停摆有望避免，道指大涨近 400 点，美元美债跌；美联储

主席鲍威尔称一点都没感到美国经济衰退风险高企。（2）特朗普表示，他可能会让

与中国达成贸易协议的 3月 1日最后期限“推迟一段时间”，但不希望这么做，并希

望在某个时候与中国国家主席习近平会面，以达成协议。（3）欧洲经济数据疲弱，

欧盟下调增长预期；日本央行再次缩减国债购买量，规模创五年新低；（4）1 月财

新服务业 PMI 高于预期。制造业新出口订单也结束九个月下降趋势，升至扩张区间，

创下 2018 年 4 月以来新高；（5）央行发布金融服务乡村振兴的指导意见。 

展望后市，美联储鸽派讲话、1 月财新服务业 PMI 高于预期等将提振股市，大

盘技术面重回日线反弹结构，但阶段性来看，成交量仍显不足，难以支撑市场持续

性普涨，后续盘面或将有所分化。债市方面，央行此前通过 TMLF、降准等操作释放

流动性，春节期间美元指数重回升势，贵金属、原油走势疲弱，避险情绪有所升高，

经济基本面下行压力大但有边际改善的迹象，预计节后期债将维持弱势震荡。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y国债 3.0748 0.78 

10Y国开 3.5377 0.75  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,306.4725  0.7217 

上证 50 2,527.4736  0.2258 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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