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 行情回顾 

【国债期货】4 月 9 日，5 年期主力合约 TF1906 收盘报 98.720，跌 0.07%；10

年期主力合约 T1906 收盘报 96.500，跌 0.2%；2 年期国债期货主力合约 TS1906 收

盘价 99.965，跌 0.11%。国债现券交投有所提振，10 年期国债活跃券 180027 最新

成交价报 3.285%，收益率上行 4bp。 

【股指期货】4月 9日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1904 报 4081.6，涨 0.67%，

日减仓 530 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1904 报 2968.6，涨 0.13%，日减仓 1527

手；中证 500 股指期货主力合约 IC1904 报 5836.8，涨 0.54%，日减仓 1093 手。沪

指收报 3239.66 点，跌 0.16%；深成指收报 10436.62 点，涨 0.82%；创业板收报

1741.17 点，涨 0.09%。 

 基本面 

资金面，央行称流动性总量处于较高水平，周二不开展逆回购操作，这是央行

连续第 14 个交易日未开展逆回购。Shibor 多数上行，隔夜 Shibor 报 1.797%，上行

36.9 个基点；7天 Shibor 报 2.469%，下行 1.4 个基点；3个月 Shibor 报 2.751%，

下跌 0.3 个基点。消息面，（1）美国威胁对 110 亿美元欧盟产品加征关税，“补贴空

客伤害美国经济”，特朗普放狠话，欧洲扬言报复；标普止步八连涨，10 年期美债收

益率跌破 2.5%。（2）IMF 下调 2019 年全球经济增速预期至 3.3%，为金融危机来新

低；上调中国增速预期至 6.3%。（3）中国-欧盟领导人举行会晤同意发表联合声明，

承诺今年取得达成中欧投资协定所必需的决定性进展。（4）四部委：确保降费率政

策 5月 1日如期落地实施，预计今年可减轻社保缴费负担超 3000 亿元。（5）银行资

产质量保卫战升级，逾期 60 天以上贷款被鼓励纳入不良贷款。 

 后市展望 

展望后市，国内减税降负、基本面的回暖对于股市的提振基本已经兑现，而企

业利润仍旧较差，PPI 长期维持低位抑制了工业企业利润，企业盈利水平低，预计

后市股市将回归基本面，进入一个偏弱震荡的格局，不建议投资者盲目追高。债市

方面，2018 年四季度货币政策执行报告去掉了关于货币政策“中性”和“把好货币

供给总闸门”的表述，货币政策可能仍有进一步放松空间，央行连续多日未进行逆

回购，市场降准的可能提升；但短期内地方债需求较为旺盛，叠加基本面回暖对期

债形成压制，预计期债将维持震荡格局，建议观望。 

 

 

报告日期 2019-04-10 

- 
现券报价 

 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.2882 4 

10Y 国开 3.8035 5.00  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 4,075.4301  0.4486 

上证 50 2,967.5136  0.1768 

中证 500 4,441.8569  0.1781 

债券净价指数 

105

107

109

111

113

115

117

119

121

123

125

16-4 16-7 16-10 17-1 17-4 17-7 17-10 18-1 18-4 18-7 18-10 19-1

中债国债总净价指数 中债金融债券总净价指数

 

大盘指数 

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

2017-4 2017-7 2017-10 2018-1 2018-4 2018-7 2018-10 2019-1

上证综合指数

 

研究所 

张楠 

电话：010-84183054 

邮件：zhangnan@guodu.cc 

执业证书编号：F3048775 
 

谨防大盘回调，关注盈利数据 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 6 

 

 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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