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 行情回顾 

【国债期货】 5 月 14 日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 99.175，跌 0.08%；

10 年期主力合约 T1906 收盘报 97.290，跌 0.09%；2 年期国债期货主力合约 TS1906

收盘价 100.065，跌 0.04%。债市在连续走强后陷入调整，10 年期主要利率债收益率

上行 2-3bp。 

【股指期货】 5 月 14 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1905 报 3638.6，跌

0.24%，日减仓 284 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1905 报 2721.4，跌 0.53%，日

减仓 811 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1905 报 4938.8，涨 0.17%，日增仓 1,831

手。 

 基本面 

资金面，为对冲税期等因素的影响，央行进行 MLF 操作 2000 亿元，比当日到期

量多 440 亿元。Shibor 普遍走高，隔夜 Shibor 涨 25.63bp 报 2.4123%，7 天 Shibor

涨 7.1bp 报 2.65%；3 个月 Shibor 涨 0.2bp 报 2.891%. 

消息面：（1）（1）特朗普再呼吁降息；美联储高官警告称降息会导致泡沫和衰

退；美联储三号人物：关税可能对美国通胀产生重大影响、抑制美国经济增长。（2）

美威胁对 3000 亿中国产品加征关税，外交部：劝美方算算自身得失。（3）习近平：

中国人民维护民族利益和国家尊严的决心坚如磐石；（4）MSCI 中国指数第一阶段纳

入 26 只 A股，18 只创业板大盘 A股上榜。  

 后市展望 

展望后市，中方对美加征关税、贸易摩擦进一步升级，市场恐慌情绪大涨，短

期需谨防大盘继续回调，密切关注会面消息，轻仓避险。中长期来看，我们认为 A 

股业绩底已经浮现，将支撑大盘上行，重点把握消费升级板块，如食品饮料、家电、

医药龙头、先进制造、汽车及零部件等。债市方面，央行第一季度货币政策例会发

布报告指出要把好货币供给“总闸门”，奠定了二季度货币政策淡化宽松的基调，尽

管央行昨日对中小银行降准，基本面回暖对期债形成了压制，预计二季度期债将维

持弱势震荡。但消息将提振避险情绪，期债短期将有所上行。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.2859 67.91 

10Y 国开 3.7401 1.73  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,645.1503  -0.6426 

上证 50 2,724.7337  -0.5975 

中证 500 4,441.8569  -0.8049 

债券净价指数 
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期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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