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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 8 月 7日，10 年期主力合约 TF1909 收盘报 99.135，涨 0.07%（5

年期主力合约 T1909 收盘报 100.170；2 年期国债期货主力合约 TS1909 收盘价

100.440，涨 0.01%。 

【股指期货】 8 月 7日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1908 报 3598.2 点，跌

0.72%；上证 50 股指期货主力合约 IH1908 报 2734.2，跌 0.78%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1908 报 4591.6，跌 0.52%。 

 基本面 

资金面，周三央行未开展逆回购操作，当日无逆回购到期。隔夜 shibor 报

2.2200%，下跌 4.10 个基点。7天 shibor 报 2.5200%，上涨 2.60 个基点。消息面：

（1）中国 7 月外汇储备 3.1037 万亿美元，环比减少 155.37 亿美元，基本符合预

期；房地产融资再度收紧，有银行开始自查房地产行业授信；（2）MSCI 新兴市场指

数将 A 股纳入系数提升至 15%；（3）美国十年期国债收益率跌至 1.66%，为 2016 年

10 月以来新低。（4）日本政府在决定将韩国踢出贸易优惠“白名单”；印度央行宣布

将回购利率从 5.75%下调至 5.40%，前所未有的降息了 35 个基点；新西兰联储宣布

降息 50 个基点至纪录新低 1%，为年内第二次降息；泰国央行将基准利率从 1.75%下

调至 1.50%。 

 后市展望 

展望后市，中美贸易冲突加剧，全球央行陆续降息，尽管 A股纳入 MSCI 第二次

扩容，但当前宏观经济依旧低迷、增量资金不足，将带动股指期货继续下行，A 股

再度面临破位风险，观望为主。债市方面，市场避险情绪抬升，偏弱基本面支撑国

债期货上行，多单可继续持有。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.0514 -0.99 

10Y 国开 3.4464 -1.75  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,621.4310  -0.4097 

上证 50 2,747.2491  -0.4865 

中证 500 4,441.8569  -0.5203 

债券净价指数 

105

107

109

111

113

115

117

119

121

123

125

16-8 16-11 17-2 17-5 17-8 17-11 18-2 18-5 18-8 18-11 19-2 19-5

中债国债总净价指数 中债金融债券总净价指数

 

大盘指数 

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

17-8 17-10 17-12 18-2 18-4 18-6 18-8 18-10 18-12 19-2 19-4 19-6

上证综合指数

 

研究所 

张楠 

电话：010-84183054 

邮件：zhangnan@guodu.cc 

执业证书编号：F3048775 
 

中美贸易战升级，股指期货震荡探底 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 6 

 

 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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