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研究报告 
 

俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 8 月 20 日，10 年期主力合约 TF1912 收盘报 98.860，跌 0.06%；

5 年期主力合约 T1912 收盘报 100.010，涨 0.10%；2 年期国债期货主力合约 TS1909

收盘价 100.265，涨 0.01%。国债期货午后反弹，震荡走高。 

【股指期货】 8 月 20 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1908 报 3772.0 点，

跌 0.14%；上证 50 股指期货主力合约 IH1908 报 2860.6，涨 0.01%；中证 500 股指

期货主力合约 IC1908 报 4831.8，跌 0.20%。 

 基本面 

资金面，周一央行净回笼 100 亿元。隔夜 Shibor 跌 2.4bp 报 2.6420%，7 天

Shibor 跌 0.8bp 报 2.6640%，3 个月 Shibor 涨 0.2bp 报 2.6710%。周二 LPR 机制正

式施行，1年期 LPR 为 4.25%，较上次发布下行了 6个基点，5年期以上 LPR 为 4.85%。 

消息面（1）美国国务卿预计未来一周或 10 天美中团队将继续会谈，并称华为

不是唯一构成国家安全威胁的中国公司；外交部敦促美方立即停止错误做法，为两

国企业开展正常的贸易与合作创造条件。（2）美联储将于当地时间周三下午公布 7

月份政策会议纪要。（3）总理在黑龙江考察时强调，要大力推动改革开放创新。 

 后市展望 

展望后市，央行副行长刘国强表示，新 LPR 形成机制并不会使房贷利率下降，

因此在房地产严格调控的大政策背景下，LPR 对于房地产来说影响极为有限，房地

产行业继续承压；9月 1日在即，目前谈判尚未见实质性进展，因此料大涨后的股指

期货在月底承压下行，轻仓做空。债市方面，未来实际利率将不断下降，以贴近市

场水平，信用债和可转债从中受益，仍然看好债市。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.0317 1.26 

10Y 国开 3.4059 1.23  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,791.0946  -0.0887 

上证 50 2,877.2312  -0.0549 

中证 500 4,441.8569  -0.0499 

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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