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 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 12 月 30 日，5 年期主力合约 TF2003 收报 99.950(+0.01%)，10

年期主力合约 T2003 收盘报 98.200，2 年期国债期货主力合约 TS2003 报 100.420 

(+0.01%)。 

【股指期货】 12 月 30 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF2001 报

4090.8(+1.28%)，上证 50 股指期货主力合约 IH2001 报 3067.8(+1.19%)，中证 500

股指期货主力合约 IC2001 报 5245.0(+1.24%)。 

 消息面 

资金面，周一央行公开市场不开展逆回购操作，本周有 5500 亿元逆回购到期。

银行间市场资金面依然非常宽松，不过隔夜和七天期资金利率有所反弹。消息面：

（1）中美可能在下周前后签署第一阶段经贸协议--白宫顾问纳瓦罗；（2）美国 11 月

份二手房销量四个月来第三次攀升；美债年底遭抛售，收益率曲线为 2018 年来最

陡；（3）证券法修订草案获通过，明年 3 月 1 日施行，明确全面推行注册制；加大

内幕交易惩处力度。 

 后市展望 

国内基本面有所回暖，工业生产回暖超预期，预计随着财政逆周期调节政策发

力、专项债提前发行有利于基建投资企稳、宏观经济触底反弹，支撑股指期货上行，

多单可继续持有，等待春节行情开启。债市方面，短期跨年资金面有所收紧，春节

期间对猪肉需求大增可能推动 CPI 破“5”，春节前可能会降准 0.5 个百分点，缓解

季节性资金压力，债市可能会迎来一小波牛市行情。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1463 -0.72 

10Y 国开 3.5611 -1.41  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 4,081.6334  1.4820 

上证 50 3,062.7500  1.4902 

中证 500 4,441.8569  1.2115 

债券净价指数 

105

107

109

111

113

115

117

119

121

17-1 17-4 17-7 17-10 18-1 18-4 18-7 18-10 19-1 19-4 19-7 19-10

中债国债总净价指数 中债金融债券总净价指数

 

大盘指数 

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600 上证综…

 

研究所 

张楠 

电话：010-84183054 

邮件：zhangnan@guodu.cc 

执业证书编号：F3048775 
 

股指期货高位震荡 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 6 

 

 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  6 / 6 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

分析师简介 

罗玉，国都期货研究所国债期货分析师，澳大利亚国立大学发展经济学硕士学历。 

张楠，国都期货研究所金融期货分析师，美国约翰霍普金斯大学金融学硕士，清华大学经管学院经济学学

士。 

 

国都期货研究所简介 
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