
   

请务必阅读正文后的免责声明    1 / 6 

 

金融期权日报 20200206 

 

周三 A 股市场延续涨势，创业板继续领涨，回补周一留下的缺口。中小票发力，中证

500 表现优于上证 50和沪深 300。两市成交额 8700亿，较前日略有下降。北向资金全天净

流出 3.08亿元，此前两日均现大幅净流入。疫情影响社会消费和企业生产，传统行业受影

响较大，科技行业更受市场青睐。连续两日的上涨令市场信心逐步恢复，期权波动率继续

平稳下降。从百度地图迁徙规模指数上看，目前北京和上海还有大量人员没有返回，疫情

防控压力不容小觑。疫情出现拐点前，上证 50和沪深 300很难回到节前的位置。多家基金

公司和资管机构应监管要求，用自有资金买入股票基金，力图稳定市场。国内市场对疫情

反应较为充分，出现大跌的概率不大，建议买入近月平价牛市价差。 
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一、 标的行情回顾 

 

2020-02-05 收盘价 涨跌幅(%) 成交量(亿手) 成交额(亿元) 成交额变化
上证综指 2818.09 1.25 309.76 3491.84 -248.84
深证成指 10305.50 2.14 454.67 5231.00 -129.38
创业板指数 1939.62 3.02 128.39 1850.62 56.15
上证50指数 2812.90 0.65 44.18 734.22 -184.34
沪深300指数 3828.53 1.13 174.93 2640.43 -341.23
中证500指数 5123.96 2.55 171.10 1773.52 19.77

50ETF(510050.SH) 2.80 0.57 6.74 18.88 -3.70
300ETF(510300.SH) 3.81 0.98 5.53 21.10 -6.40
300ETF(159919.SZ) 3.88 0.91 3.49 13.55 0.83

IF主力合约 3800.4 0.88 84416手 963.97 -21.14  
 

图 1 50ETF 收盘价  图 2 沪深 300 指数、300ETF收盘价 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

二、期权市场一览 

（一）50ETF 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 1,464,713 -231,774 2,121,366 48,347

认沽 1,163,377 -123,563 1,297,635 115,234

合计 2,628,090 -355,337 0.79 3,419,001 163,581 0.61  

 

图 3 50ETF 期权近月合约成交量分布  图 4 50ETF期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 5 50ETF 期权波动率微笑  图 6 近期 50ETF历史波动率与波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 7 50ETF 历史波动率  图 8 50ETF波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（二）300ETF 

510300 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 1,004,932 -102,223 909,347 29,776

认沽 952,485 57,649 661,765 110,221

合计 1,957,417 -44,574 94.78 1,571,112 139,997 72.77  

159919 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 274,363 50,686 259,386 34,793

认沽 232,655 34,040 174,651 45,722

合计 507,018 84,726 84.8 434,037 80,515 67.33  

 

图 9 300ETF(510300)期权近月合约成交量分布  图 10 300ETF(510300)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 300ETF(159919)期权近月合约成交量分布  图 12 300ETF(159919)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 13 300ETF(510300)期权波动率微笑  图 14 300ETF(159919)期权波动率微笑 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 300ETF 历史波动率与波动率指数  图 16 300ETF 历史波动率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（三）沪深 300股指期权 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 28,449 -9,116 39,635 861

认沽 22,730 2,918 23,850 2,261

合计 51,179 -6,198 79.9 63,485 3,122 60.17  
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图 17 沪深 300股指期权近月合约成交量分布  图 18 沪深 300股指期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 19 沪深 300股指期权波动率微笑  图 20 沪深 300指数历史波动率与波动率指数 
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图 21 沪深 300指数历史波动率  图 22 沪深 300指数基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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◼ 分析师：赖治存 

从业资格号：F3049430 

联系方式：18810699281 

邮箱：laizhicun@guodu.cc 

 

◼ 国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一

流名校，具有丰富的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造

价值”的核心理念，以基本面研究为基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户

提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，

携手共赢。 
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任何责任。 
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