
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 5 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 2 月 5 日，TF2003 收报 101.340(-0.01%)，T2003 收盘报

100.865(+0.02%)，TS2003 收盘报 100.995(+0.03%)。 

【股指期货】 2月 5日，IF2002 报 3800.4(+0.88%)，IH2002 报 2794.0(+0.53%)，

IC2002 报 5064.4(+2.00%)。上证指数收盘涨 1.25%报 2818.09 点，两市成交额超

8700 亿元，北向资金今日净流出 3.08 亿元。 

 基本面分析 

资金面， 央行 2月 5日公告称，目前流动性总量充足，可完全满足市场流动性

需求，当日不开展逆回购操作，净回笼资金 300 亿元。资金面呈现宽松态势，Shibor

各期限均下行，Shibor 隔夜下行 23.1 个 bp 报 2.273。消息面：（1）1 月财新中国

服务业 PMI 为 51.8，为三个月最低。制造业、服务业景气度双双回落;(2)2020 年中

央一号文件发布，集中力量完成打赢脱贫攻坚战和补上全面小康“三农”领域突出

短板两大重点任务;(3)重庆出台支持中小企业二十条政策;河北省出台 30 条措施促

进经济。 

 后市展望 

展望后市，肺炎疫情引发市场担忧情绪，全国多地延迟企业复工时间，对于生

产端将造成较大打击，尽管各地出台对于中小企业的扶持政策，但疫情对于股指期

货的利空仍在，短期仍有继续下行的风险，建议观望；同时避险情绪抬升，支撑国

债期货，多单持有。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1463 -0.72 

10Y 国开 3.5611 -1.41  

指数涨跌 

 收盘价  

沪深 300 4,166.7344   

上证 50 3,058.0078   

中证 500 5,530.0266  
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力走势  图 10：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 11：上证 50 股指期货主力合约走势  图 12：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：中证 500 股指期货主力合约  图 14：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 17：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 18：银行间质押式回购利率变化（日） 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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