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金融期权日报 20200210 

 

周五 A 股先抑后扬，连续第四日收涨。上证指数上涨 0.33%，报 2875.96 点；深证成

指上涨 0.1%，报 10611.55 点。两市成交额 9296亿元，北向资金全天净流出 33亿元。中

小盘表现好于蓝筹权重，涨幅继续呈现中证 500>沪深 300>上证 50的局面。认购期权隐含

波动率上升，多头情绪旺盛。期权成交量 PCR持续上升，保护性看跌需求增加。周五夜盘

富时中国 A50 指数下跌 1.31%。下周开始，各行各业陆续复工，但从疫情防控措施上看，

多数企业都无法恢复到正常生产。疫情形势仍然严峻，重灾区封村封路，出行受到管制，

人员无法返工。居民防护意识上升，出门减少，在家办工作增多，全国陷入人员低流动状

态。从 GDP贡献率上看，2003年非典时，第二产业对 GDP贡献第一。而现在经济结构发生

改变，第三产业服务业对 GDP贡献过半。人员低流动对服务业打击更为致命，从而对 GDP

的影响也会大于 2003年非典。上证 50和沪深 300 多为传统行业，受影响大于以 TMT 等新

兴行业为代表的创业板。A 股已连续四日反弹，上涨动力逐渐减弱，建议买入熊市价差，

捕捉回调机会。 
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一、 标的行情回顾 

 

2020-02-07 收盘价 涨跌幅(%) 成交量(亿手) 成交额(亿元) 成交额变化
上证综指 2875.96 0.33 309.48 3623.84 38.02
深证成指 10611.55 0.10 489.62 5672.01 123.45
创业板指数 2015.80 0.18 150.57 2065.43 73.78
上证50指数 2851.71 -0.11 34.44 590.65 -113.52
沪深300指数 3899.87 0.00 151.73 2375.09 -253.11
中证500指数 5327.04 0.84 191.15 2034.96 62.21

50ETF(510050.SH) 2.84 -0.04 3.83 10.81 -2.74
300ETF(510300.SH) 3.89 -0.23 3.47 13.41 -6.98
300ETF(159919.SZ) 3.96 0.05 1.63 6.39 -1.80

IF主力合约 3892.8 0.09 75548手 876.10 -196.13  
 

图 1 50ETF 收盘价  图 2 沪深 300 指数、300ETF收盘价 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

二、期权市场一览 

（一）50ETF 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 1,009,625 -562,891 2,051,247 26,341

认沽 961,682 -411,842 1,375,830 -17,273

合计 1,971,307 -974,733 0.95 3,427,077 9,068 0.67  

 

图 3 50ETF 期权近月合约成交量分布  图 4 50ETF期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 5 50ETF 期权波动率微笑  图 6 近期 50ETF历史波动率与波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 7 50ETF 历史波动率  图 8 50ETF波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（二）300ETF 

510300 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 906,152 -453,073 922,244 40,818

认沽 857,717 -235,319 739,034 -13,103

合计 1,763,869 -688,392 94.65 1,661,278 27,715 80.13  

159919 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 176,838 -101,524 259,583 23,328

认沽 143,389 -109,387 187,523 -1,237

合计 320,227 -210,911 81.08 447,106 22,091 72.24  

 

图 9 300ETF(510300)期权近月合约成交量分布  图 10 300ETF(510300)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 300ETF(159919)期权近月合约成交量分布  图 12 300ETF(159919)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 13 300ETF(510300)期权波动率微笑  图 14 300ETF(159919)期权波动率微笑 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 300ETF 历史波动率与波动率指数  图 16 300ETF 历史波动率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（三）沪深 300股指期权 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 23,122 -7,450 41,380 1,767

认沽 21,958 -6,416 30,831 1,849

合计 45,080 -13,866 94.97 72,211 3,616 74.51  
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图 17 沪深 300股指期权近月合约成交量分布  图 18 沪深 300股指期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 19 沪深 300股指期权波动率微笑  图 20 沪深 300指数历史波动率与波动率指数 
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图 21 沪深 300指数历史波动率  图 22 沪深 300指数基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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◼ 分析师：赖治存 

从业资格号：F3049430 

联系方式：18810699281 

邮箱：laizhicun@guodu.cc 

 

◼ 国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一

流名校，具有丰富的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造

价值”的核心理念，以基本面研究为基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户

提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，

携手共赢。 
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