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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 2月 11日，TF2003收报 101.445(-0.12%)，T2003收盘报 100.730(-

0.36%)，TS2003收盘报 101.055(-0.07%)。国债期货全线收跌。 

【股指期货】 2月 11日，IF2002报 3935.6(+1.04%)，IH2002报 2864.4(+1.16%)，

IC2002 报 5272.6。 

 基本面分析 

资金面，2 月 11 日以利率招标方式开展了 1000 亿元 7 天期逆回购操作，目前

市场预期下次 MLF操作的中标利率和 2月 20日公布的 LPR会有较大概率下行。资金

面宽松，Shibor全线下行，隔夜品种下行 9.2bp报 1.56%。消息面：（1）据 2月 10

日全国 22个省份的最新数据显示，口罩企业复工率已经超过了 76%，防护服企业的

复工率也达到 77%，全国重点监测的粮食生产加工企业复工率为 94.6%，煤矿的复产

率为 57.8%；（2）财政部提前下达 2020年新增地方政府债务限额 8480亿元。  

 后市展望 

展望后市，肺炎疫情引发市场担忧情绪，全国多地延迟企业复工时间，对于生

产端将造成较大打击，尽管各地出台对于中小企业的扶持政策，但疫情对于股指期

货的利空仍在，短期仍有继续下行的风险，建议观望；同时避险情绪抬升，支撑国

债期货，多单持有。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力走势  图 10：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 11：上证 50 股指期货主力合约走势  图 12：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：中证 500 股指期货主力合约  图 14：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 17：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 18：银行间质押式回购利率变化（日） 
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