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金融期权日报 20200219 

 

周二在创业板的带动下，A股由跌转升，创业板再创新高。上证指数上涨 0.05%，报

2984.97 点；深证成指上涨 0.58%，报 11306.49点。两市成交量共计 9999亿元，较前一交

易日增加 627 亿元，创出近一年新高。北向资金净流出超 50 亿元，结束连续 5日净流入。

大盘股低迷，上证 50和沪深 300指数分别下跌 0.87%和 0.49%。50和 300期权隐含波动率

微涨，50期权成交量 PCR 回到 100之上，300期权 PCR 升至 97。昨日有消息称，美国贸易

代表办公室（USTR）在联邦纪事发布公告，宣布取消 25个经济体的 WTO发展中国家优惠待

遇，其中包括中国和中国香港。美国停止对中国的发展中国家优惠待遇的行为，标志着其

在往后与中国的贸易中可能将不再适用“特殊和差别待遇”而按照发达国家标准进行。市

场对此反应明显，恒生指数下跌 1.54%，国内 10年期国债期货上涨 0.33%，离岸人民币破

7。受益于加入 WTO，中国自 2002 年开始，对美出口大幅增长。虽然中美年初签订了第一

阶段贸易协议，但双边风险仍在。目前创业板仍然强势，市场劲头正足，建议卖出虚一档

以上认沽期权。 
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一、 标的行情回顾 

 

2020-02-18 收盘价 涨跌幅(%) 成交量(亿手) 成交额(亿元) 成交额变化
上证综指 2984.97 0.05 311.67 3749.99 79.84
深证成指 11306.49 0.58 528.09 6249.48 547.59
创业板指数 2170.95 1.15 151.99 2322.64 232.02
上证50指数 2924.40 -0.87 38.10 608.75 -116.92
沪深300指数 4057.51 -0.49 163.24 2425.53 -305.15
中证500指数 5660.81 1.19 185.10 2064.29 225.50

50ETF(510050.SH) 2.91 -0.88 3.60 10.51 -2.26
300ETF(510300.SH) 4.04 -0.62 7.10 28.67 5.22
300ETF(159919.SZ) 4.11 -0.68 1.90 7.80 -1.48

IF主力合约 4046.4 -0.68 39476手 479.93 3.47  
 

图 1 50ETF 收盘价  图 2 沪深 300 指数、300ETF收盘价 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

二、期权市场一览 

（一）50ETF 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 1,030,205 -493,273 2,026,597 61,901

认沽 1,065,637 -310,785 1,644,263 -24,756

合计 2,095,842 -804,058 1.03 3,670,860 37,145 0.81  

 

图 3 50ETF 期权近月合约成交量分布  图 4 50ETF期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 5 50ETF 期权波动率微笑  图 6 近期 50ETF历史波动率与波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 7 50ETF 历史波动率  图 8 50ETF波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（二）300ETF 

510300 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 1,043,878 -367,743 937,522 45,825

认沽 1,019,076 -216,018 1,023,638 -9,895

合计 2,062,954 -583,761 97.62 1,961,160 35,930 109.19  

159919 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 238,152 -67,834 240,758 13,895

认沽 230,615 -49,449 283,908 -11,072

合计 468,767 -117,283 96.84 524,666 2,823 117.92  

 

图 9 300ETF(510300)期权近月合约成交量分布  图 10 300ETF(510300)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 11 300ETF(159919)期权近月合约成交量分布  图 12 300ETF(159919)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 13 300ETF(510300)期权波动率微笑  图 14 300ETF(159919)期权波动率微笑 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 300ETF 历史波动率与波动率指数  图 16 300ETF 历史波动率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（三）沪深 300股指期权 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 22,810 -5,268 40,157 251

认沽 20,561 -6,726 41,591 830

合计 43,371 -11,994 90.14 81,748 1,081 103.57  
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图 17 沪深 300股指期权近月合约成交量分布  图 18 沪深 300股指期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 19 沪深 300股指期权波动率微笑  图 20 沪深 300指数历史波动率与波动率指数 
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图 21 沪深 300指数历史波动率  图 22 沪深 300指数基差 

9

14

19

24

29

34

39

2018-02-28 2018-07-31 2018-12-31 2019-05-31 2019-10-31
 

 

 

 

 

 

 

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

2018-02-28 2018-08-31 2019-02-28 2019-08-31

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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◼ 分析师：赖治存 

从业资格号：F3049430 

联系方式：18810699281 

邮箱：laizhicun@guodu.cc 

 

◼ 国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一

流名校，具有丰富的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造

价值”的核心理念，以基本面研究为基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户

提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，

携手共赢。 
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