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金融期权日报 20200331 

 

周一 A 股跳空低开，午后震荡上行。上证综指下跌 0.9%报 2747.21 点，深证成指下

跌 2.03%报 9904.95 点。两市成交额共计 6331 亿元，较前一交易日减少 8 亿元。北向资

金全天微幅净流出 1.26 亿元。50和 300ETF期权隐含波动率下降 1.5个点左右，300 股指

期权隐含波动率下降 3个点。 

昨日央行下调 7 天期逆回购中标利率 20BP 至 2.20%，国债期货直线拉升后又快速回

落。下调逆回购利率或许是全面降息的信号，4月 MLF 和 LPR 都有望下调。目前央行比较

克制，和国外比起来，货币政策步调保持正常。市场期待的下调基础存款利率还有些困难，

不过若真的下调了，对市场或许是个重大利好。 

全球疫情仍在不断恶化，美国成为重灾区，欧洲还没有看到拐点。经济衰退是板上钉

钉的事情，只是程度的问题。货币政策只能起到兜底的作用，企业是否愿意去投资，还有

取决于市场的状况。 

A 股热度下降，两市成交额降至 6000 亿，北向资金也没有了持续净流入。目前距离

2440点的低点还有 12%的空间，逢低买入认购的赢面会大一些。经济基本面难有反转，多

看少动，等待政策利好重燃市场热情。 
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一、 标的行情回顾 

 

2020-03-30 收盘价 涨跌幅(%) 成交量(亿手) 成交额(亿元) 成交额变化
上证综指 2747.21 -0.90 239.71 2506.87 -29.44
深证成指 9904.95 -2.03 356.63 3824.41 21.59
创业板指数 1860.48 -2.28 93.25 1259.44 7.62
上证50指数 2690.04 -0.42 34.05 524.11 -39.05
沪深300指数 3674.11 -0.97 126.88 1806.41 -54.63
中证500指数 5027.49 -2.14 123.98 1245.59 60.78

50ETF(510050.SH) 2.68 -0.45 4.59 12.24 -1.80
300ETF(510300.SH) 3.67 -0.92 4.97 18.17 -0.13
300ETF(159919.SZ) 3.73 -0.93 1.58 5.88 -0.67

IF主力合约 3662.8 -0.92 108469手 1186.56 -185.05  

 

图 1 50ETF 收盘价  图 2 沪深 300 指数、300ETF收盘价 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

二、期权市场一览 

（一）50ETF 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 831,477 -220,796 1,441,124 60,981

认沽 800,546 -14,526 966,156 22,428

合计 1,632,023 -235,322 0.96 2,407,280 83,409 0.67  

 

图 3 50ETF 期权近月合约成交量分布  图 4 50ETF期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 5 50ETF 期权波动率微笑  图 6 近期 50ETF历史波动率与波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 7 50ETF 历史波动率  图 8 50ETF波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（二）300ETF 

510300 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 713,987 -97,462 923,644 47,590

认沽 747,187 71,335 706,330 20,493

合计 1,461,174 -26,127 104.65 1,629,974 68,083 76.47  

159919 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 113,381 -31,527 205,511 6,802

认沽 118,664 15,782 156,023 767

合计 232,045 -15,745 104.66 361,534 7,569 75.92  

 

图 9 300ETF(510300)期权近月合约成交量分布  图 10 300ETF(510300)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 



   

请务必阅读正文后的免责声明    4 / 6 

 

 

图 11 300ETF(159919)期权近月合约成交量分布  图 12 300ETF(159919)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 13 300ETF(510300)期权波动率微笑  图 14 300ETF(159919)期权波动率微笑 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 300ETF 历史波动率与波动率指数  图 16 300ETF 历史波动率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（三）沪深 300股指期权 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 19,728 -2,826 45,037 1,240

认沽 16,417 1,178 27,876 536

合计 36,145 -1,648 83.22 72,913 1,776 61.90  
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图 17 沪深 300股指期权近月合约成交量分布  图 18 沪深 300股指期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 19 沪深 300股指期权波动率微笑  图 20 沪深 300指数历史波动率与波动率指数 
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图 21 沪深 300指数历史波动率  图 22 沪深 300指数基差 

9

14

19

24

29

34

39

2018-04-12 2018-09-12 2019-02-12 2019-07-12 2019-12-12
 

 

 

 

 

 

 

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

2018-04-12 2018-10-12 2019-04-12 2019-10-12

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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◼ 分析师：赖治存 

从业资格号：F3049430 

联系方式：18810699281 

邮箱：laizhicun@guodu.cc 

 

◼ 国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一

流名校，具有丰富的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造

价值”的核心理念，以基本面研究为基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户

提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，

携手共赢。 
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