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 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 4月9日，TF2006收报103.655(+0.04%), T2006收盘报102.380(-

0.12%)，TS2006 收盘报 102.315(+0.01%)。【股指期货】 4 月 9 日，IF2004 报

3779.6(+0.49%)，IH2004 报 2739.2(+0.30%)，IC2004 报 5273.2(+0.96%)。 

 基本面分析 

消息面：（1）WTI 原油期货从暴涨 10%转为跌超 10%，欧佩克+声明称减产 1000

万桶/日；（2）美国至 4月 4日当周初请失业金人数录得 660.6 万人，结束三连升，

但仍维持在高位；（3）美联储周四晚间公布 2.3 万亿美元的额外救助计划；欧盟成

员国财长就 5900 亿美元的抗疫救助方案达成协议；（4）新能源汽车购置补贴政策延

长 2年，财政部将出台具体措施。 

 后市展望 

展望二季度，海外疫情的集中爆发仍然是最主要的矛盾，在此背景下海外经济

活动几乎陷入停滞，全球产业链遭到破坏，未来各主要经济体的恢复情况主要取决

于防疫进展。在最为乐观情况下，全球经济最快在二季度触底，全球权益市场压力

仍旧很大。国内方面相对乐观，国内目前复工复产加快，全国规模以上工业企业平

均开工率 98.5%，3 月 PMI 大幅回升反映了经济活动较 2 月快速恢复；政策方面，

327 中央政治局会议明确扩大内需，启动“新”一轮基建；4月对中小银行定向降准

支持实体经济发展。因此在政策红利下和经济回暖预期下，股指期货下方支撑较强，

可以在上证综指 2700 点附近逢低布局多单。当然也要谨防与外围市场联动下跌的风

险，轻仓操作。债市方面，降准降息之下债市行情延续，目前阶段各国央行仍处于

宽松通道当中，因此债市上行空间犹存，建议多单继续持有。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1463 -0.72 

10Y 国开 3.5611 -1.41  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,792.8105  0.3298  

上证 50 2,752.5880  0.3171  

中证 500 5,322.4614  0.9611  
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债收益率  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力走势  图 10：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 11：上证 50 股指期货主力合约走势  图 12：中证 500 股指期货主力合约 
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图 13：融资融券规模  图 14：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 15：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 16：上海银行间同业拆借利率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：银行间质押式回购利率变化（日）  图 18：银行间质押式回购利率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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海外市场表现 

图 19：10 年期国债收益率  图 20：制造业 PMI 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：标普 500 & 日经 225 收盘价  图 22：美国:标准普尔 500 波动率指数(VIX) 
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