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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 4 月 23 日，TF2006 收报 104.510(+0.14%)；T2006 收盘报

103.085(+0.61%)，TS2006收盘报 102.645(-0.07%)。三大国债期货品种盘中联手创

出历史新高。 

【股指期货】 4月 23日，IF2005报 3788.8(+.01%)，IH2005报 2764.2(+0.16%)，

IC2005 报 5282.6(-0.34%)。 

 基本面分析 

消息面，（1）美国公布至 4月 18日当周初请失业金人数，数据录得 442.7 万，

高于预期的 420万人，美国初请失业金人数连续第三周回落，但美国至 4月 11日当

周续请失业金人数续创历史新高；（2）美国众议院投票通过 4840亿美元小企业救助

法案；努钦考虑为陷入困境的石油企业提供贷款便利工具；美国发布小企业贷款指

引 大企业疫情救济贷款将受限（3）欧元区 PMI数据全面沦陷，经济活动几乎停滞，

欧元区 4 月制造业 PMI 为 33.6，成为 2009 年 3 月以来最低水平，欧元区的服务业

下滑更为严重，从前值的 26.4下滑至 11.7，远低于此前市场预测的 22.8。 

 后市展望 

展望二季度，海外疫情的集中爆发仍然是最主要的矛盾，全球权益市场压力仍

旧很大。国内方面相对乐观，国内目前复工复产加快；政策方面，政治局会议释放

重磅信号，罕见强调降准降息。因此在政策红利下和经济回暖预期下，股指期货下

方支撑较强，可逢低布局多单。短期来看，欧美国家经济数据表现极差，凸显了新

冠疫情对经济的冲击，利空股指期货。债市方面，MLF利率下调 20个基点，与逆回

购利率下调幅度一致，周一 LPR 最新报价下行，因此降准降息之下债市行情延续，

目前阶段各国央行仍处于宽松通道当中，因此债市上行空间犹存，建议多单继续持

有。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y国债 3.1463 -0.72 

10Y国开 3.5611 -1.41  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,829.7525  -0.2508  

上证 50 2,797.6612  -0.2345  

中证 500 5,357.7904  -0.5537  
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 

98.80

99.20

99.60

100.00

100.40

100.80

101.20

101.60

102.00

102.40

102.80

103.20

103.60

104.00

19-7 19-9 19-11 20-1 20-3  

 

 

 

 

 

 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

19-7 19-9 19-11 20-1 20-3

持仓量 成交量(手) (手)

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债收益率  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力走势  图 10：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 11：上证 50 股指期货主力合约走势  图 12：中证 500 股指期货主力合约 
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图 13：融资融券规模  图 14：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 15：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 16：上海银行间同业拆借利率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：银行间质押式回购利率变化（日）  图 18：银行间质押式回购利率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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海外市场表现 

图 19：10 年期国债收益率  图 20：制造业 PMI 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：标普 500 & 日经 225 收盘价  图 22：美国:标准普尔 500波动率指数(VIX) 
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